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Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: S.C.Bursa de
Valori Bucuresti S.A.-Piata Rasdagq.

Capital social subscris si varsat:2.979.212 lei impartit in 6.206.691 actiuni cu valoare
nominala de 0.48 RON/actiune,are urmatoarea structura sintetica a actionariatului la
31.12.2012:

- Huica Laurentiu ................. 42,1087 %
- PAS Meduman................... 25,3225 %
- Persoane fizice.................. 29,9319 %
- Persoane juridice................. 2,6369 %

Eveniment de raportat: raport complet anual 2012.

1. Analiza activitatii societatii comerciale
1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale;

Obiectul principal de activitate al S.C. Meduman S.A. Viseu de Sus este prevazut in
art.6. din actul constitutiv, activitatea de baza fiind fabricarea si comercializarea
medicamentelor de uz uman si veterinar - CAEN 2120 — Fabricarea preparatelor
farmaceutice.

b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale:

S.C. Meduman S.A. Viseu de Sus s-a infiintat ca societate de sine statatoare la data
de 11.02.1991, dupa desprinderea de S.C.Terapia Cluj - Napoca pentru care reprezenta un
punct de lucru pentru fabricarea unor produse farmaceutice de uz uman si veterinar si pentru
fabricarea morfinei brute.

c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale, ale
filialelor sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar:- Nu este cazul.
d) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii.
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In cursul anului 2012 administratia impreuna cu cadrele tehnice au acordat o atentie
deosebita implementarii regulilor de buna practica de fabricatie pe fluxurile de productie
existente si rezolvarea deficientelor prevazute in planul de masuri corective de catre
inspectorii A.N.M.D.M. la sectia solutii si pulberi.

In cursul anului 2012, cadrele tehnice din S.C. Meduman S.A. s-au ocupat de
pregatirea fluxului de solutii in vederea reautorizarii acestora de ANMDM. In acest sens s-au
solicitat oferte pentru achizitionarea unor echipamente noi (platforme de cantarire etc.)

Mentionez ca echipamentele achizitionate sunt aduse din import si corespund
standardelor europene si legislatiei in domeniu.

In cursul lunii mai 2012 a avut loc auditul de recertificare a sistemului de management
al calitati in conformitate cu standardul ISO 9001: 2008.

Colectivul de cadre tehnice si-a continuat activitatea de reautorizare a produselor din
portofoliul S.C. Meduman S.A. precum si autorizarea unor produse noi. Astfel s-a obtinut
notificarea produsului Vitasol C picaturi, supliment alimentar. Au fost depuse de asemenea
documentatii pentru notificarea unor produse de uz veterinar la ICBMV Bucuresti.

Pe tot parcursul anului s-a pastrat o legatura permanenta cu ANMDM si alte autoritati
in vederea depunerii completatilor solicitate la fiecare produs in vederea obtinerii autorizatiilor.

La sectia de mase plastice s-au facut lucrari de reparatii si intretinere, pentru auditul
de recertificare 1ISO din mai 2012.

Productia si livrarile in unitati fizice pe ansamblu in anul 2012 comparativ cu 2011 a
inregistrat o usoara scadere a productiei pe fluxul Pulberi uz intern si extern datorita pregatirii
sectiei si a recertificarii ei.

1.1.1 Elemente de evaluare generala:

a) profit: S.C. Meduman S.A. in cursul exercitiului financiar 2012 a obtinut un profit net de
301.183 lei.

b) cifra de afaceri, realizata in anul 2012 a societati este de 6.363.806 lei.

c) export: nu este cazul

d) costuri: in anul 2012 societatea a efectuat cheltuieli de exploatare in suma de 6.052.842 lei.
e) % din piata detinuta:

f) lichiditate(disponibil in cont): nu este cazul.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:
a) principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie:

Principalele depozite de desfacere pentru produsele fabricate de S.C.Meduman S.A. sunt
urmatoarele:

- S.C. Olfarm Craiova,

- S.C. Galenus Satu-Mare.

-S.C. Hepites Galati,

- S.C. Heliofarm S.A Constanta,

- S.C. Medimfarm S.A. Ploiesti,

- S.C. Dornafarm Suceava,

- S.C. Imeco Bucuresti,

- S.C. Activ-Med SRL lasi,

- S.C. Imedica Bucuresti.
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Mentionam faptul ca societatea noastra asigura distribuirea produselor catre depozitele
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farmaceutice cu mijloacele proprii de transport.

b) ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de

afaceri ale societatii comerciale pentru ultimii trei ani;

Livrari 2012 Livrari 2011 Livrari 2010
Produse
In mii RON In mii RON In mii RON
Med. Umane 5067 4906 5109
Med. Veterinare 577 680 486
Alte produse 1140 1195 885
Total 6784 6781 6480

c) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active
in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse.
In cursul anului 2012 sa obtinut notificarea unor produse cosmetice si suplimente
alimentare: Femintim, Rinolin si Vitasol C
S-au depus documentatii pentru notificarea unor solutii de uz veterinar: Tinctura de lod,
Albastriu de Metilen si Rivanol.
1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse
import)
Precizarea de informati cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile

materilor prime si la dimensiunile stocurilor de materii prime si materiale.
Principalii furnizori interni de materii prime si materiale sunt:

- AIS Prod Impex Bucuresti

- S.C. Coman Products Bucuresti

- S.C. Tipolitera Prodcom Cluj-Napoca

- S.C. Arena Group S.A. Bucuresti

- S.C. Elton Bucuresti

- S.C. Zup Demi Com Baia Mare

- S.C. Tehnomedical Gherla

- S.C. Barentz Bucurest

- S.C. Brenntag Bucuresti.

1.1.4. Evaluare activitatii de vanzare
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a) descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a perspectivelor

vanzarior pe termen mediu si lung.
S.C.Meduman executa vanzari numai pe piata interna, se observa o crestere valorica in cursul
anului 2012 datorata cresterii preturilor la medicamente iar prognoza pe termen mediu si lung
este favorabila.
b) descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comeciale a ponderi
pe piata produselor sau servicilor societati comerciale si a principalelor competitori;.
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angaijatii/personalul societatii comerciale
a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatiilor societatii comerciale precum
si gradul de sindicalizare a fortei de munca:

La data de 31.12.2012 in cadrul societatii erau incadrati cu contract individual de munca un
numar de 105 de salariati astfel:

- personal cu studii superioare in numar de 25;

- personal cu studii medii-de specialitate( operatori chimisti) in numar de 80.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente
conflictuale
ce caracterieaza aceste raporturi.-Nu este cazul.

1.1.6 Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului
asupra mediului inconjurator.

Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra mediului
inconjurator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea
legislatiei privind protectia mediului inconjurator.

Activitatea de baza a S.C.Meduman S.A. este ,Fabricarea preparatelor farmaceutice,
cod CAEN 2120. Aceasta activitate nu produce un impact semnificativ asupra mediului
inconjurator.

S.C.Meduman S.A. detine Autorizatia de mediu nr.09-86 din 15.06.2009 pentru
activitatile pe care le desfasoara.

Apele menajere sunt preluate de canalizarea orasului.

Apele reziduale tehnologice, sunt dirijate prin sistemul de canalizare la statia de
epurare, unde dupa tratare sunt evacuate in paraul Bob.Calitatea apelor reziduale
evacuate este monitorizata, parametrii incadrandu-se in limitele prevazute de Autorizatia
de gospodarire a apelor.

Toate noxele (gaze,vapori, praf, fum) emanate din procesele tehnilogice sunt capatate
chiar de la locurile de producere cu ajutorul instalatiilor de ventilatie locala. Toate sectiile
productive de pe teritoriul societatii sunt prevazute cu instalati de ventilatie. Cladirea in

care functioneaza sectiile Solutii si Pulberi, amenajate conform normelor GMP, este
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deservita de o instalatie de climatizare CLIMATECH model KW 08 B3, care asigurea clasa

de curatenie D in camerele curate.

Microcentralele termice care asigura incalzirea spatiilor in perioada rece a anului
asigura un randament de ardere a combustibilului de peste 90%, emisiile de poluanti fiind
mici.

Zgomotul produs sau vibratiilor datorate utilajelor din dotare nu se propaga in afara
societatii, in general activitatea se desfasoara in spatii inchise, nu sunt necesare instalatii
si masuri de insonizare .

Nu exista surse de poluare a solului.

Exista o evidenta a gestiunii deseurilor conform H.G. nr.856/2002.

Deseurile menajere sunt colectate in containere metalice amplasate in incinta
unitatii si sunt preluate de firma de salubritate .

Deseurile de mase plastice sunt reciclate in unitate prin macinare si refolosire in
amestec cu materia prima noua la confectionarea amblajelor de polietilena, folosite la
ambalarea produselor proprii.

Celelalte tipuri de deseuri sunt colectate separat, pe categorii si sunt predate firmelor
abilitate.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare;
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeaza in

exercitiul financiar urmator pentru activitatea de cercetare dezvoltare.

. o Valoarea
Nr.Crt. Denumire investitiei Bucati aproximativa a
investitiei in €
Instalarea unui sistem automat cu senzori pentru 1.000
1. monitorizarea temperaturii, umiditatii si presiunii in camere '
curate la sectia Solutii
> Achizitionarea unui vas de omogenizare solutii 150 litri 1 20.000
Reabilitare cladire magazie + sectia Fascioxanid (acoperis,
3. schimbare tamplarie existenta, sistem de incalzire in toata 50.000
cladirea, racordarea cladirii la sistemul de incalzire).
4 Amenajarea depozitului de materii prime si produse finite
' inclusiv dotarea cu un sistem centralizat de climatizare 10.000
5 Finisarea SAS-ului de la intrare in sectiile Pulberi si Solutii 6.000
Acizitionarea unui filtru de dezumidificare pentru instalatia
6 existenta de aer conditionat si a unui filtru de alarma 1 5.000
’ pentru cazul in care se depasesc limitele de actiune
prarametrii urmariti
- Achizitionarea unor filtre HEPA pentru schimbarea celor
' existente in instalatia sistemului de aer conditionat
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8 Achizitionarea unui cantar de control online cu rejectare 1 50.000
' pentru Masina de dozat pulberi in flacoane
9 Achizitionare platforme de cantarire pentru fluxurile Solutii 3 6.000
: si Pulberi
10 Achizi_t_ion_are balanta de cantarire pentru magazia de 1 3500
) materii prime
11 Achizitionarea unor digpozitive pentru ridicat matrite si 1.000
. elemente grele la sectia Mase plastice
12 Achizitionarea unui transpalet pentru magazii 250
Dotarea depozitului de materii prime si produse finite cu
13. copertine pentru asigurarea protectiei produselor la 2.000
intemperii
14 Dotarea SAS_-uri_Ior la s_ectiile Pu_Iberi si Solutii in zonele de
. acces la fabricatie cu sistem de interblocare
15 Achi_zitionarga unui echipamen_t pentru obtinerea apei 10.000
. purificate prin osmoza inversa in laborator
16. Achizitionarea unui calcinator 1 1.350
17 Achizitionarea unui titrator Karl-Fisher 1 4.500
18, Achizitionarea unui spectofotometru UV-VIS 1 3.500
19 Amerjajarga si dotarea in cladirea Salasodina a unei sectii
: de microsinteza
20 Dotarea si modernizarea sectiei de Suplimente nutritive
: (tablete, extracte de plante)
o1, Achizitionarea unui uscator pentru sectia Extracte plante 1 5.000
20 Achizitionarea unei masini de frezat si accesorii 1 4.000
23 Achizitonare motopompe tip Honda 1
o4 Achizitionarea licentelor Windows — 5 calculatoare 2.500
: Word — 10 calculatoare
o5 Exp(_a_rt!_zarea_ cla_di_rii “Difuz_ie” — renovarea in vederea
: stabilirii destinatiei acesteia
26 Achizitiona_rga de matrite noi la sectia Mase plastice pentru
. reperele utilizate
57 Racordarea la reteaua de canalizare a orasului a statiei de

epurare de pe teritoriul fabricii
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1.1.8 Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului.

Descrierea expunerii societati comerciale fata de riscul de pret, de credit, de lichiditate si
de cash flow.

1. Indicatori de lichiditate:

Active curente 6.565.647.
a) Indicatorul lichiditatii curente = --------------------m---- = e =557

Datorii curente 1.177.889

Indicatorul lichiditatii curente este mai mare decat 1, valoare recomandata si ofera
garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

b) Indicatorul lichiditatii imediate

Active curente - Stocuri 6.565.647 — 1.878.351
(Indicatorul test acid) = ----------=---==-=-sommmmooooooeeoe = mmmmmmmmmmmmsmmesssosssoosooosoooos =

Datorii curente 1.177.889
4.687.296
= e = 3,98
1.177.889
Capital imprumutat 500.000
c¢) Gradul de indatoarare = ---------=--=--==-=m-mmmmmoeee- D =5,68 %
Capital propriu 8.809.114

Gradul de indatorare este destul de mic in raport cu potentialul firmei.
2. Indicatori de risc:

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor - determina de cate ori entitatea poate achita
cheltuielile cu dobanda.

Cu cat valoarea indicatorului este mai mica, cu atat pozitia entitatii este considerata mai
riscanta, in cazul nostru riscul fiind foarte scazut.

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit 301.183 + 60.520 + 44.845
Cheltuieli cu dobanda ) 44.845
406.548
= mmememeneeoeee- =9,07
44.845
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3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune) - furnizeaza informatii cu privire la:

- Viteza de intrare sau de iesire a fluxurilor de trezorerie ale entitatii;

- Capacitatea entitatii de a controla capitalul circulant si activitatile comerciale de baza
ale entitatii;

- Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor) - aproximeaza de cate ori stocul a fost
rulat de-a lungul exercitiului financiar

Costul vanzarilor 6.363.806
--------------------------- = —mmmeeeeee--- = 3,19
Stoc mediu 1.993.388

Viteza mica de rotatie a stocurilor se datoreaza aprovizionari cu unele materii prime de
import (ex. bariu) pentru perioade lungi de timp, pentru obtinerea unui prét mai bun si din
stocurile mai mari pentru pregatirea urmatorului an .

- Viteza de rotatie a debitelor-clienti

- calculeaza eficacitatea entitatii in colectarea creantelor sale;
- exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile catre entitate.

Sold mediu clienti 4.215.947
---------------------------- X 365 = ----m-emmeeeee- X 365 = 241,81 zile
Cifra de afaceri 6.363.806

Numarul mare de zile se datoreaza cresteri permanete a numarului de zile in care
depozitele isi pot achita datoriile.

- Viteza de rotatie a creditelor-furnizor - aproximeaza numarul de zile de creditare pe
care entitatea il obtine de la furnizorii sai. In mod ideal ar trebui sa includa doar creditorii
comerciali.

Sold mediu furnizori 718.613
------------------------------------------------------- X 365 = ------------------ X 365 = 77,37 zile
Achizitii de bunuri (fara servicii) 3.390.279

Si viteza de rotatie a creditelor - furnizor are o valoare ridicata si o tendinta de crestere,
dar intr-o masura mai mica fata de viteza de rotatie a debitelor — clienti.

- Viteza de rotatie a activelor imobilizate - evalueaza eficacitatea managementului
activelor imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de o anumita cantitate
de active imobilizate

Cifra de afaceri 6.363.806

---------------------------- = mmmemmmemeeeeee- = 1,86

Active imobilizate 3.421.356
Cifra de afaceri 6.363.806

Viteza de rotatie a activelor totale = ------------------------ et =0,72
Active totale 8.809.114

Viteza de rotatie a activelor totale prezinta un nivel bun si evalueaza eficienta activelor
totale prin cifra de afaceri realizata. Rezulta o viteza satisfacatoare.
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4. Indicatori de profitabilitate - exprima eficienta entitatii in realizarea de profit din
resursele disponibile:

Profitul brut din vanzari 301.183 + 60.520
Marja bruta din vanzari = -------------=------=-------- X 100 = -------mmmmmmmmoeoeee e x 100 =
6.363.806
Cifra de afaceri
361.703
= e x 100 = 5,68 %
6.363.806

Marja bruta din vanzari indica faptul ca societatea realizeaza un profit brut in conditii
normale.
Descrierea politicilor si a obiectivelor societatii comerciale privind managementul

riscului.

Politica societatii referitoare la pret este de a corela pretul produselor cu costurile, pe
fondul unei relative reduceri a costurilor de personal si a cresterii mai accentuate a
productivitatii muncii.

In conditiile cresterii portofoliului de produse si avand in vedere piata relativ stabila a
medicamentelor si faptul ca necesarul de investitii se va intinde pe inca 4-5 ani, riscul poate fi

considerat sub control, tinand seama si de indicatorii prezentati.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii
Evolutia capitalurilor proprii se prezinta astfel pe anul 2012 comparativ cu anii 2011,
2010, 2009:

Denumire indicator 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Capital din care: 2.979.212 2.979.212 2.979.212 2.979.212
Capital subscris varsat 2.979.212 2.979.212 2.979.212 2.979.212
Rezerve 5.361.064 4.923.204 4.715.912 4.299.885
Rezerve din reevaluare 167.655 167.655 - -
Repartizarea profitului -

Efgf‘i't"a‘“' exercitiului- 301.183 437.860 207.292 416.026
Capitaluri proprii-Total 8.641.459 8.340.276 7.902.416 7.695.123

-rezerve din reevaluare

Evolutia capitalurilor in sens ascendent reiese din faptul ca profitul net al exercitiilor
financiare s-a repartizat la surse proprii de finantare necesare investitiilor pentru modernizare
pentru anul 2013.

Actiunile societatii sunt tranzactionate la Bursa de Valori — Piata Rasdagq.
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In ultimii 3 ani nu s-au repartizat din profitul net dividente cuvenite actionarilor intrucat

profitul realizat in ultimii 3 ani s-a repartizat la fondul de investitii.

2. Activele corporale ale societatii comerciale.

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de productie in
proprietatea societatii comerciale.

Capacitatile de productie sunt amplasate pe platforma de la sediul societatii, in
suprafata de 27.175 mp., conform certificatului de atestare a dreptului de proprietate asupra
terenurilor seria M03, nr.5182,emis la 22.02.2000.

2.2 Descrierea si analiza gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale- Nu este
cazul.
2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
coporale ale societatii comerciale.
In prezent societatea detine certificate de atestare a dreptului de proprietate astfel:
- certificat de atestare a dreptului de proprietate asupra terenurilor , seria M03 nr.5182 in
suprafata de 27.175 mp.
- certificat de atestare a dreptului de proprietate asupra terenurilor, seria M03 nr.5183 in
suprafata de 846 mp.
In momentul de fata societatea noastra efectueaza demersurile, procedurile si documentatiile
necesare pentru obtinerea certificatului de atestare a dreptului de proprietate pentru suprafata
de 78mp., suprafata obtinuta prin instanta.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. Piata valorilor mobiliare.

a) nu este cazul.

In ultimi trei ani din profitul realizat s-a repartizat la fondul de investiti fara ca societatea sa

acorde dividente.

4. Conducerea societatii
Meduman S.A. este o societate pe actiuni administata in sistem unitar, este condusa de

Consiliul de Administratie format din urmatorii adminstratori:

- Laurentiu Huica — Presedinte, nascut in 25.09.1956 Targu Jiu, economist, absolvent -
Academia de Studii Economice Bucuresti, din anul 1999 actionar majoritar S.C.Meduman
S.A.—42,1087%

- Toader Hojda - Vicepresedinte nascut in 22.12.1961 Moisei Maramures, subinginer,
absolvent al Institutului Gheorghe Asachi lasi, din anul 1997 director general executiv
S.C.Meduman S.A. Viseu.
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absolvent al Universitati din Oradea facultatea de Medicina si Farmacie specializarea

Farmacie, admistrator din anul 2007 al societatii.

Membirii conducerii executive a societatii sunt Hojda Toader director general executiv si

director economic executiv Anastasescu Cezar-Paul.

5. Situatia finaciar contabila la 31.12.2012 comparativ cu 2011, 2010, 2009:

DEN. INDICATOR 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Imobilizari corporale 2.335.454 2.735.225 2.816.422 3.237.038
Imobilizari necorporale 1.074.452 1.197.287 1.442.747 1.688.328
Active imobilizante total 3.421.356 3.949.843 4.265.707 4.925.366
Stocuri 1.878.351 2.108.425 2.002.431 1.814.210
Creante 4.356.649 4.075.244 2.818.691 2.426.639
Investitii pe teremen scurt 263.000 178.000 178.000 178.000
Casa si conturi la banci 44.467 31.717 89.684 31.848
Active circulante total 6.565.647 6.409.128 5.113.650 4.450.697
Datorii platite la un an 1.177.889 1.851.040 1.187.406 1.391.406
Total Activ datorii curente 5.387.758 4.558.088 3.926.244 3.059.291
Total pasiv 8.809.114 8.507.931 8.191.951 7.984.657
Capital subscris si varsat 2.979.212 2.979.212 2.979.212 2.979.212
Rezultatul exercitiului

(Profitul net) 301.183 437.860 207.292 416.026
Repartizarea profitului - - - -
Rezerve legale 5.361.064 4.923.204 4.715.912 4.299.885

Mentionam ca in aceaste datorii se reflecta si o linie de credit bancar in valoare de
500.000 RON, contractat pentru activitati curente de exploatare, ca o rezerva de capital,
avandu-se in vedere directionarea disponibilitatilor finaciare ale societatii, cu precadere catre

investitii.
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astfel:
Denumirea indicatorilor 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Cifra de afaceri neta 6.363.806 6.307.906 6.722.229 6.755.009
Venituri din exploatare 6.459.993 6.804.779 6.786.429 6.863.782
Cheltuieli din exploatare 6.052.842 6.243.038 6.124.661 5.737.808
Rezultatul din exploatare — Profit 407.151 561.741 661.768 1.125.974
Venituri finaciare 316 5.020 354 208
Cheltuieli financiare 45.764 45.913 375.342 653.104
Rezultatul financiar -45.764 -40.893 -652.896 -652.896
Venituri totale 6.460.309 6.809.799 6.786.783 6.863.990
Cheltuieli totale 6.098.606 6.288.951 6.500.003 6.390.912
Rezultatul brut- Profit 361.703 520.848 286.780 473.078
Impozit pe profit 60.520 82.988 79.488 57.052
Rezultatul net-profit 301.183 437.860 207.292 416.026
Director general executiv T Director economic executiv
Toader Hojda q&‘v e, ec.Cezar Paul Anastasescu
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